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Bundesbank warnt Finanzsektor vor Klimarisiken +#< -

Nicht nur die Versicherer leiden unter Klimakatastrophen / Die Banken verschlieBen noch die Augen

che. SINGAPUR, 3. Oktober. Die Bundes-
bank warnt davor, dass die Finanzbran-
che die weitreichenden Folgen des Klima-
wandels {ibersieht. ,\Wir unterschitzen
ganz sicher die Risiken, die der Klimawan-
del und der Ubergang zu einer griinen
Volkswirtschaft mit sich bringen®, sagte
Bundesbank-Vorstand Andreas Dombret
an der National University am siidostasia-
tischen Finanzplatz Singapur. Wo es nitig
sei, werde die Bundesbank als Aufseher
Klimarisiken in ihre Risikoanalyse einbe-
ziehen, ,Der Klimawandel beriihrt alle
und alles: unseren Lebensstandard, den
Migrantenstrom, technische Entwicklun-
gen, die Volkswirtschaft.”

Der Bundesbanker kritisierte auch die
amerikanische Politik unter Prasident Do-
nald Trump. Das Einhalten des Pariser Kli-
maabkommens sei von tberragender Be-
deutung. ,Deshalb bereitet mir die derzeiti-
ge Haltung der Verwaltung der Vereinig-
ten Staaten zum Abkommen Sorgen.”
Dombret sieht zwei grofle Folgen der Kli-

maverdnderung fir die Finanzinstitute.

Zum einen sind sie von steigenden Kosten
betroffen. Der Hurrikan Harvey konnte
jungst in Amerika Schéden in einer Gro-
Benordnung von bis zu 180 Milliarden Dol-

lar hervorgerufen haben. Damit {ibertriife

er noch die enormen Kosten von Katrina,
dem Hurrikan, der 2005 nach heutiger Be-

- litétsrisiko.”

wertung rund 160 Milliarden Dollar gekos-
tet hat. Diese Summen treffen den 6ffentli-
chen und den privaten Sektor. ,Sind Verlus-
te versichert, treffen sie den Versicherungs-
sektor. Sind sie nicht versichert, stehen
Banken und andere Geldgeber im Feuer:
Haushalte kdnnen ihre Kredite nicht mehr
zurlickzahlen, und die Sicherheiten, die sie
hatten, sind zerstort. Die Kreditrisiken stei-
gen aber auch mit Blick auf Firmen, die er-
hoffte Gewinne verlieren.“ Hinzu kommt
das Risiko einer Unterbrechung der Liefer-
ketten, wie etwa bei der Uberﬂutung Bang-
koks, wo japanische Hersteller wie Nikon
oder Mitsubishi betroffen waren, die dort
ihre Fabriken betreiben, Sinkt die Produkti-
vitit, sinkt auch der Wert der Investitio-
nen, die Banken in einer bétroffenen Regi-
on finanziert haben,

Dombret verwies auf eine Studie der
Bank von England: ,Die durchschnittli-
chen Verluste durch Wettereinfluss haben
sich in den vergangenen 30 Jahren verdrei-
facht. Wenn es zu mehr extremen Wetter-
katastrophen kommt, wie zu erwarten ist,
steigt die Zahl der nicht zu versichernden
Risiken.” Die Folgen: ,Wenn wir ein Risiko
nicht versichern konnen, entsteht ein Stabi-
Zum anderen warnte Dom-
bret vor gewaltigen Risiken fiir die Finanz-
branche in der Ubergangsphase. Denn die
Institute sind erheblich betroffen, wenn

die Industrie die Folgen einer erzwunge-
nen Neuausrichtung zu spiliren bekommt.

" Dombret rechnete vor: Wenn das in Paris

vereinbarte Ziel eines Anstiegs der mittle-
ren Temperatur um weniger als 2 Grad al-
lein mit einer Chance von 50 Prozent einge-
halten werden soll, miissen in diesem Jahr-

. hundert weniger als 1100 Gigatonnen Koh-

lendioxid ausgestoBen werden. Unter Erde
und Wasser aber liegen fossile Vorkom-
men in einer GroBenordnung von rund
2800 Gigatonnen. ,,Um also das 2-Grad-
Ziel mit einer angemessenen Wahrschein-
lichkeit zu erreichen, miissen wir zwei Drit-
tel aller bekannten Kohle-, Ol- und Gasre-
serven unangetastet lassen.”

Doch genau diese Vorkommen nehmen
nicht nur die Bodenschatzkonzerne in ihre
Bilanzen. Sie treiben damit deren Aktien-
kurse. So schatzte der World Wide Fund
For Nature, dass allein die Olkonzerne
mehr als die Hélfte der globalen Reserven
als Aktivposten auffithrten. ,Wenn nun
diese Vorkommen nicht ausgebeutet wer-
den kénnen, werden sie wertlos — sie wer-
den verlorene Vermdgenswerte, und der
Wert der Unternehmen schwindet im sel-
ben MaB3e.“ Eine dramatische Abwertung,
so Dombret, hitten schon die Energiever-
sorger in Deutschland nach der Anderung
der Atompolitik durchlitten. Auch der
Wert der vier filhrenden Kohleférderer in

punktthema Green Finance veranstalten.
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Amerika habe seit 2010 um gut 90 Prozent
nachgegeben. Doch seien die Risiken nicht
auf Bodenschatz- oder Energiekonzerne
beschriankt: Andere Sektoren, wie Trans-
port und Logistik, Automobil, Chemie und
Schwerindustrie, die derzeit alle von fossi-
len Brennstoffen abhingen oder energiein-
tensiv seien, konnten ebenfalls von Trans-
formationskosten getroffen werden.

Der Bundesbank bereitet Sorge, dass
die Risiken sehr langfristig sind. Analys-
ten blicken in der Regel allenfalls auf ei-
nen Horizont von flinf Jahren. Auch hel-
fen historische Daten wenig. Und schlief3-
lich werde der gesamte Prozess stark poli-
tisch beeinflusst, was zu weiterer Unsicher-
heit fithre. ,Viele Banken und institutionel-
le Investoren miissen erst noch die Fahig-
keit aufbauen, Risiken aus dem Klimawan-
del fiir ihre Anlagen auszumachen und zu
bewerten®, kritisierte der Bundesbanker.
Er kiindigte eine Offensive seines Hauses
an: ,Wir konnen Aufmerksamkeit fiir die
physischen und die Ubergangsrmken er-
zeugen und dafiir sorgen, dass sie ernst ge-
nommen werden.” Der Stresstest fiir Koh-
lendioxid-Risiken sei noch ein Nischenthe-
ma. ,Ich glaube, dass sich das dndern
muss.” Im kommenden Jahr wird die Bun-
desbank ihr jihrliches Symposion ,Ban
kenaufsicht im Dialog“ mit dem Schwer
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